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1.1. O presente Estudo Técnico Preliminar tem por objeto a contratagdo de empresa especializada na
prestacdo de servicos de assessoria e consultoria em investimentos para o Regime Préprio de
Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Santa Luzia, no ambito do Instituto Municipal de
Previdéncia e Assisténcia Social — IMPAS, compreendendo, entre outras atividades, acompanhamento
da carteira, analises de risco e rentabilidade, credenciamento de instituicdes financeiras, suporte
técnico, elaboracao de relatérios, apoio ao APR, DAIR e DPIN e elaboracéo de estudo de ALM.

1.2. O estudo integra a fase de planejamento da contratacéo e € elaborado em observancia ao art. 18,
§1°, da Lei Federal n® 14.133/2021.

2 1. O IMPAS administra recursos previdenciarios que devem ser aplicados de forma compativel com
a legislacdo e com a Politica de Investimentos do RPPS, exigindo acompanhamento técnico continuo,
analise de riscos, rentabilidade, enquadramento, cenario econdmico e atendimento das obrigacdes
perante os 6rgios reguladores e fiscalizadores.

2.2. A contratagdo busca proporcionar suporte especializado a gestdo dos investimentos, ao Comité de
Investimentos e aos demais 6rgaos de governanga do RPPS, reduzindo riscos operacionais e
regulatérios e qualificando a tomada de decisdo.

2.3. A necessidade possui carater continuado, pois o acompanhamento da carteira, das normas
aplicaveis e das obrigacdes periédicas do RPPS ocorre durante todo o exercicio.

31 A contrélcagé% esta preVis a no Plano Anual de Contratacdes — PAC/2026, item 07, como servigo
técnico especializado de consultoria com escopo de auxilio no acompanhamento da Politica de
Investimentos e da carteira de investimentos.

3.2. Para fins desta instrucdo, a estimativa atualizada decorrente da pesquisa de pregos é de R$
4.300,33 mensais e R$ 51.603,96 para 12 (doze) meses, conforme memoria de calculo constante deste
ETP e dos documentos da pesquisa de pregos.
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41, EmpFesa rzgularméﬁ e constituida e habilitada para o exercicio das atividades compativeis com o
objeto.

4.2. Credenciamento/registro perante a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM para o exercicio da
atividade de consultoria de valores mobiliarios, quando exigivel conforme o escopo.

4.3. Disponibilizaco de, no minimo, 01 (um) consultor de valores mobiliarios registrado junto a CVM,
com certificacido compativel com as exigéncias previstas no Termo de Referéncia.

4.4. Comprovacao de capacidade técnica por atestados compativeis com os servigcos pretendidos.
4.5. Disponibilizagéo de plataforma online para acompanhamento da carteira de investimentos.

4.6. Realizac3o das reunides presenciais e suporte técnico remoto nos termos e frequéncias definidos
no Termo de Referéncia.

4.7. N3o sera admitida a subcontrataco do objeto, conforme definido no Termo de Referéncia.

4 8. Observancia das normas do CMN, Ministério da Previdéncia Social/SPREV e CVM aplicaveis aos
investimentos dos RPPS.
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incluindo
credenciamento de
instituicdes financeiras

5.1. O quantitativo de 12 (doze) meses corresponde ao periodo inicial definido para atendimento da
necessidade continuada, permitindo a avaliagdo da execugao contratual e observando a disponibilidade
orcamentéaria do exercicio, sem prejuizo das disposicdes legais aplicaveis aos servigos continuos.

6. 1. Foram consideradas, em sintese, as seguintes alternativas: (a) execucao integral com estrutura
prépria; (b) contratagdo pontual de produtos técnicos isolados; e (c) contratagdo continuada de empresa
especializada em assessoria e consultoria de investimentos.

6.2. A execucao exclusivamente interna no se mostra a solugdo mais adequada para o conjunto de
atividades previsto, que inclui plataforma especializada, acompanhamento permanente de mercado,
analises técnicas, credenciamento, ALM e suporte regulatorio. A contratacdo pontual de produtos
isolados também nao atende satisfatoriamente a necessidade de acompanhamento continuado.

6.3. A solugdo selecionada é a contratagdo continuada de empresa especializada, por proporcionar
integracdo das analises, continuidade do historico da carteira, suporte recorrente e responsabilizagao
definida pela execugdo do conjunto de servigos.
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precos registrou os seguintes valores mensais:

o .

7.1. A pesquisa kde‘

Compras.gov — menor preco - R$ 716,00
Compras.gov — média geral R$ 10.406,94
Compras.gov — mediana R$ 2.044,50
IPRESF R$ 2.100,00
BOTUPREV R$ 3.737,50
IPME R$ 6.000,00
SENAPREV R$ 6.500,00
Instituto de Inacio Martins R$ 5.420,00

7.2. Os dados do Compras.gov apresentaram elevada dispersao entre 0 menor preco (R$ 716,00), a
mediana (R$ 2.044,50) e a média geral (R$ 10.406,94). Para evitar distorcdo da estimativa, foram
adotadas como referéncias centrais a mediana do Compras.gov e cinco contratagdes publicas similares

de RPPS com maior aderéncia ao objeto: IPRESF, BOTUPREV, IPME, SENAPREYV e Instituto de Inacio
Martins.

7.3 Memoéria de calculo do valor mensal estimado: (R$ 2.044,50 + R$ 2.100,00 + R$ 3.737,50 + R$
6.000,00 + R$ 6.500,00 + R$ 5.420,00) =+ 6 = R$ 4.300,33

L . ; .
Mensal R$ 4.300,33
12 meses R$ 51.603,96
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7 4 A estimativa devera ser acompanhada, nos autos, dos documentos que deram suporte aos valores
utilizados e podera ser atualizada caso novas cotacbes formalmente solicitadas a fornecedores sejam
incorporadas antes da concluséo da contratagao.

7.5. A metodologia observa o art. 23 da Lei n® 14.133/2021, que admite a utilizagéo combinada ou nao
de bancos publicos de precos, contratagdes similares da Administracdo e pesquisa direta com
fornecedores.

7.6. O valor estimado para o periodo inicial de 12 (doze) meses € inferior ao limite atualizado para a
hipotese do art. 75, inciso Il, da Lei Federal n°® 14.133/2021. O enquadramento definitivo da
contratacdo direta devera observar também o §1° do art. 75, com a verificacio das despesas de

mesma natureza no respectivo exercicio financeiro.
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8.1. Disponibiliza¢ao de plataforma online para acompanhamento da evolucéo das alocagbes do RPPS.

8.2. Implantagéo e acompanhamento da carteira de investimentos, com analise de risco, rentabilidade,
enquadramento e alertas de desenquadramento.

8.3. Emissao de relatérios, pareceres, notas técnicas e analises de alternativas de investimento.
8 4. Analise individual dos fundos e demais ativos da carteira, inclusive Titulos Publicos Federais.

8.5. Auxilio no credenciamento de instituicdes financeiras, administradores, gestores e fundos de
investimentos.

8.6. Apoio técnico as obrigagbes relacionadas a APR, DAIR, DPIN e Politica de Investimentos.
8.7. Elaboracao de estudo de gerenciamento de ativos e passivos — ALM.

8.8. Reunides presenciais e suporte remoto conforme as condi¢cdes estabelecidas no Termo de
Referéncia.

8.9. Orientacdo quanto a alteragbes normativas que impactem a gestéo dos recursos do RPPS.
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9.1. Nao se recomenda o parcelamento do objeto, pois as atividades previstas sdo tecnicamente
integradas e dependem do acompanhamento continuo da mesma carteira de investimentos. A divisao
entre prestadores distintos poderia fragmentar responsabilidades, gerar metodologias divergentes,
aumentar custos de coordenacao e prejudicar a consisténcia das analises e recomendagdes.

10.1. Maior seguranga técnica e regulatéria na gestdo dos investimentos do RPPS.
10.2. Acompanhamento continuo do risco, rentabilidade e enquadramento da carteira.

10.3. Cumprimento tempestivo das obrigagdes e demonstrativos aplicaveis.

10.4. Apoio qualificado & gestora de recursos, ao Comité de Investimentos e aos Conselhos.
10.5. Melhoria da governanca, rastreabilidade das decisGes e documentacao técnica.

10.6. Busca da melhor relagdo entre risco e retorno, respeitados os limites legais e a Politica de
Investimentos.

1.1. Concluir e aprovar o Termo de Referéncia e a pesquisa de precos.
11.2. Confirmar a disponibilidade orgamentaria e emitir os documentos orcamentarios pertinentes.
11.3. Designar gestor e fiscal do contrato.

11.4. Verificar a habilitacéo juridica, fiscal, trabalhista, econdmico-financeira e técnica do fornecedor
selecionado.
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11.5. Conferir o registro/credenciamento e a regularidade dos profissionais exigidos perante a CVM e
demais entidades previstas no Termo de Referéncia.

11.6. Formalizar a contratacdo e providenciar a publicidade exigida pela Lei n® 14.133/2021.

S

12.1. Nao foram identificadas contratacées interdependentes indispensaveis a execucgao do objeto. A
solugdo utilizaré informagbes e rotinas ja existentes na gestdo de investimentos do IMPAS, sem
a de outro servico para sua implementagao.

S
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13.1.0 objeto possui reduzido impacto ambiental direto. Devera ser priorizada a produgéo e tramitacao
eletronica de relatérios, pareceres e demonstrativos, armazenamento digital e uso racional de
impressdes, sem prejuizo das reunides presenciais expressamente previstas no Termo de Referéncia.

13.2. As praticas de sustentabilidade previstas no Termo de Referéncia poderdo ser observadas na
execucdo, desde que compativeis com o objeto e sem criacdo de exigéncias desproporcionais a
competicao.

Atraso em relat6rios e Definir prazos,

obrigactes fiscalizar entregas e
aplicar medidas
contratuais cabiveis.

Indisponibilidade da Baixa/Média Médio Exigir suporte técnico
plataforma e canais alternativos
de atendimento.
Parecer ou orientagéo Baixa Alto Exigir profissionais
incompativel com norma habilitados e
vigente atualizacdo normativa
continua.
Descontinuidade do Baixa/Média Alto Prever preposto,
atendimento técnico equipe minima e

substituicdo por

profissional de
qualificacéo
equivalente ou
superior.

Falha de Média Médio Formalizar demandas

comunicagio/documentacao e respostas por e-malil
e/ou atas, conforme o
TR.

5.1. As despesas correrdo por recursos especificos consignados no orcamento do IMPAS, conforme
dotagao indicada no Termo de Referéncia: Gestao/Unidade 03 — Instituto de Previdéncia do Municipio
de Santa Luzia: Fonte 802 — Recursos vinculados ao RPPS —~ Taxa de Administragéo; Programa de
Trabalho 2705 — Previdéncia do Servidor Municipal; Elemento 333903500 — Servigos de Consultoria;
Plano Interno 333903503 — Consultoria e Assessoria; Ficha 3.3.3.9.0.35.00.
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15.2. Para os exercicios subsequentes, a indicagdo orgamentaria observara a respectiva Lei
Orcamentaria e os créditos correspondentes.
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16.1. Diante dos elementos analisados, conclui-se que a contratacéo de empresa especializada para
prestacao continuada de servicos de assessoria e consultoria em investimentos é adequada e viavel
para atender as necessidades do IMPAS.

16.2. A solucdo selecionada apresenta aderéncia técnica as atividades previstas no Termo de
Referéncia e valor estimado mensal de R$ 4.300,33, anual de R$ 51.603,96 sem prejuizo de
atualizacdo da pesquisa antes da conclus&o do procedimento.

16.3. Assim, manifesta-se pela VIABILIDADE da contratagao, com prosseguimento da instrugéo do
Processo Administrativo n° 17/2026.

Santa Luzia/MG, 25 de agosto de 2026.
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